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1. Informacje o przedmiocie (module) wedtug Planu studiéw na kierunku: Finanse i rachunkowos¢

Nazwa przedmiotu: Instrumenty pochodne w zarzadzaniu finansami Kod przedmiotu: C9
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Koordynator

przedmiotu / dr Lukasz Dopierata

modutu

Prowadzacy . .. .

Zajecia dr Lukasz Dopierata, drinz. Marcin Potrykus

Priorytetowe efekty uczenia . . . .

sia okreslons w.programie FiR_W02, FiR_U04, FiR_U07, FiR_K01

studiow dla kierunku

2. Zadania nauczyciela

Celem przedmiotu jest przygotowanie studentdéw do korzystania z instrumentéw pochodnych w celu ograniczania ryzyka

finansowego przedsigbiorstwa.




Symbol

Odniesienie do

efektu efektow
uczenia sig Efekty uczenia sie - przedmiotowe uczenia sig
dla dla kierunku
przedmiotu FIR
Wiedza
Student zna metody i narzedzia stosowane w finansach, pozwalajgce na wycene FiR_W02
W_01 instrumentéw pochodnych: kontraktéw forward, futures, opcyjnych i swap. Student
wie, w jaki sposdb za pomoca tych instrumentéw ograniczaé ryzyko finansowe.
Umiejetnosci
Student potrafi dobiera¢ wiasciwe instrumenty pochodne i podejmowaé decyzje FiR_U04
u_o1 Potrafi podejmowa¢ decyzje w warunkach ryzyka w krotkim i dtugim okresie w
obszarze finansow i rachunkowo$ci.
Student potrafi analizowa¢ konkretne problemy i dobiera¢ innowacyjne metody oraz FiR U07
u_01 instrumenty pozwalajgce racjonalnie je rozstrzyga¢ w zmiennych i nie w petni -
przewidywalnych warunkach.
Kompetencje spoteczne
Student rozumie potrzebe koniecznosci nieustannego podnoszenia  swoich
K 01 kompetencji i kwalifikacji w zmieniajgcym sie obszarze finanséw, w szczegdlno$ci za$ FiR_K01

przy korzystaniu instrumentéw finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
finansowym.

Tematy poszczegolnych zaje¢ z podziatem na liczbe godzin

WYKLADY
(zajecia o charakterze teoretycznym)




Wyklad | Istota instrumentow pochodnych i ich klasyfikacja (3h S/ 2h NS)
1) Definicje instrumentéw pochodnych
2) Historia instrumentoéw pochodnych
3) Funkcja i zastosowanie instrumentéw pochodnych
4) Klasyfikacja instrumentoéw pochodnych
Wyktad Il Instrumenty bazowe i metody zabezpieczania ryzyka rynkowego (2h S/ 1h NS)
1)Ryzyko rynkowe i metody ochrony przed nim
2) Biezacy kurs walutowy jako przyktadowy instrument bazowy — waluta bazowa i notowana, BID/ASK(OFFER),
3) Pozycja walutowa i pozycja ptynnosci,
4) Transakcje biezace
Wyktad Ill Kontrakty terminowe (3h S/ 2h NS)
1) Transakcje forward i NDF
2) Kalkulacja kursu terminowego, premia i dyskonto
) punkty terminowe
) Kontrakty futures
) Mechanizm rozliczania kontraktéw futures
) Transakcje FRA
7) Réznice miedzy transakcjami forward i futures
Wyktad IV Kontrakty swap (2h S/ 1 h NS)
1) IRS (interest rate swap)
2) CIRS ( currency interest rate swap)
3) FX swap
4) Inne kontrakty swap (akcyjne, kredytowe, towarowe)
Wyktad V Opcje (2h S/ 2 h NS)
1) Pojecie oraz rodzaje opcii
2) Premia opcyjna
3) Efektywnos$¢ opcii jako instrumentu zabezpieczajacego i spekulacyjnego
4) Ztozone strategie opcyjnie - wybrane przyktady
Wyktad VI Wycena opcji (3h S/2h NS)
1) OPCJE, ITM, OTM, ATM
2) Warto$¢ wewnetrzna i czasowa
3) Czynniki wptywajace na warto$¢ opcji
4) Wspotczynniki greckie
5) Model dwumianowy i model Blacka-Scholesa-Mertona
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CWICZENIA
(zajecia o charakterze praktycznym)

Kontrakty forward w zarzadzaniu ryzykiem (4h S/ 3h NS)

1) Efektywno$¢ zabezpieczenia za pomocg transakcji forward

2) Mechanizm rozliczenia transakcji NDF

3) Kalkulacja kursu terminowego w oparciu o punkty swapowe

Kontrakty futures w zarzadzaniu ryzykiem i spekulacji (4h S/ 3h NS)

1) Zasady dziatania rynkow transakciji futures

2) Mechanizm rozliczenia kontraktow futures

3) Wykorzystanie transakcji futures do spekulacji oraz hedgingu

4) Efektywnos¢ transakcji futures jako transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem

5) Ryzyko bazy

Wycena kontraktow forward/futures na aktywa (4h S/ 3h NS)

1) Kontrakty forward/futures na aktywa, od ktérych wyptacana jest dywidenda w sposob dyskretny
2) Kontrakty forward/futures na aktywa, od ktorych wyptacana jest dywidenda w sposéb ciagty
3) Walutowe kontrakty forward/futures




4) Towarowe kontrakty forward/futures

Kontrakt FRA w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowej (4h S/ 3h NS)

1) Zasady dziatania kontraktow FRA

2) Efektywno$¢ kontraktow FRA w zarzadzaniu ryzykiem stopy procentowe;
3) Wycena kontraktow FRA w krotkim i dtugim okresie

4) Kalkulacja przysztej stopy procentowej (Bid i Offer)

Zastosowanie i wycena kontraktow swap (4h S/ 2h NS)

1) Zasady dziatania kontraktow swap

2) FXswap

3) IRS

4) CIRS

Zastosowanie i wycena kontraktow opcyjnych (6h S/ 4h NS)

1) Zasady rozlicznia kontraktdw opcyjnych

2) Wykorzystanie strategii opcyjnych do hedgingu i spekulacii

) Ztozone strategie opcyjne

) Model dwumianowy dla opciji europejskiej

) Model dwumianowy dla opcji amerykanskiej

) Model Blacka-Scholesa dla opcji na akcje, od ktdrej nie wyptaca sie dywidendy
7) Model Blacka-Scholesa dla opcji na akcje, od ktdrej wyptaca sie dywidende
Instrumenty pochodne na GPW (2h S/ 1h NS)

1) Rodzaje

2) Zasady funkcjonowania

3) Standardy/warunki obrotu

Pozostate instrumenty pochodne - rodzaje, zasady dziatania, wykorzystanie (2h S/ 1h NS)
1) Kredytowe instrumenty pochodne

2) Pogodowe i katastroficzne instrumenty pochodne

3) Towarowe instrumenty pochodne

3
4
5
6

Metody
prowadzenia
zajec

Prezentacja multimedialna, analiza przypadkdw, rozwigzywanie zadar i dyskusja na éwiczeniach

_ 1. Jajuga K. Jajuga T., Inwestycje: instrumenty finansowe, aktywa niefinansowe, ryzyko finansowe,
thera.tura inzynieria finansowa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2015.
obowiazkowa 2. Jajuga K., Zarzadzanie ryzykiem, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2018.

1. Hull J. C., Zarzadzanie ryzykiem instytucji finansowych, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa

Literatura 2011.
uzupetniajaca
2. Hull J., Kontrakty terminowe i opcyjne. Wprowadzenie, WIG Press, Warszawa 1997.

Koncowa ocena wynikéw pracy studenta nad przedmiotem wymaga syntezy osiagnietych przez niego efektow

3. Zadania i czas SAMODZIELNEJ pracy studenta

Liczba godzin Punkty ECTS
Wyszczegdlnienie zadan
st. ns. st. ns.
Zadania o charakterze teoretycznym 10 15 0,4 0,6
Studiowanie literatury 5 75

Przygotowanie do egzaminu 5 75




Zadania ksztattujace umiejetnosci praktyczne 20 30 0,8 1,2
Obliczanie wyniku finansowego z transakcji za pomocg pochodnych 5 7,5

Okreslanie efektywnosci hedgingu za pomocg pochodnych 5 7,5

Wycena kontraktéw swapowych i opcyjnych 4 6

Przygotowanie do kolokwium pisemnego 6 9

LACZNY naklad pracy studenta w godz. i pkt. ECTS 30 45 1,2 1,8

4. Sposoby weryfikacji i oceny efektéw uczenia si¢ osiagnietych przez studenta

Symbol efektu

Metody weryfikacji i oceny efektéw uczenia sie

uczenia sie
W_01 Egzamin pisemny - test
U o1 Kolokwium pisemne
K_01 Aktywno$¢ na zajeciach

Cwiczenia:

Kolokwium — 80%

Aktywno$¢ na zajeciach - 20%

Podstawowe kryteria oceny konicowej:

maksymalnej liczby punktow.

Egzamin: test. Aby uzyskac ocene pozytywng z egzaminu student musi napisa¢ egzamin na co najmniej 51%

Oceny wystawiane sg zgodnie z systemem przyznawania ocen obowigzujacym w WSAIB.




